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ENFLASYON TEK HANEYE INEBILECEK Mi?

Enflasyon, Ulke ekonomisindeki mal ve hizmetlere iligkin fiyatlar genel dizeyindeki sirekli
artis olarak tanimlanir. Paranin satin alma gucinde yasanan disme hizi olarak da
degerlendirebilecegimiz enflasyon bir Ulke ekonomisinin istikrarinin da en &nemli
gostergelerinden biridir. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) her ay acikladigi fiyat endeksleri ile
Turkiye’de enflasyondaki gelismeleri de diizenli olarak kamuoyu ile paylasiyor ve Mayis ayi
enflasyonu aciklandiginda yillik enflasyonun %12,15 olarak gercgeklestigini gérdik.

Enflasyonda tek hane hayal mi, gercek mi?

Enflasyonda aciklanan bu rakamlarin ardindan tek hane beklentisinin ne zaman
gerceklesecegdi konusunda belirsizlik halen devam ediyor. Ekonomiden sorumlu yetkililer ise
orta ve uzun vadede tek haneli enflasyonun hedeflendigini ve hatta gerceklesecegi
konusunda kesin goérUglerini dile getiriyorlar. Ancak son ¢ yil igerisindeki enflasyon verileri
incelendiginde fiyat istikrarinin saglanamamasinin yani sira fiyatlardaki artis hizinin da son
aylarda gitgide hizlandigi gérultyor.
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2015 Ocak ayinda %7,24 olan enflasyon Temmuz ayinda %6,81 seviyesine kadar geriledi.
Ancak Agustos ayindan itibaren artis trendine girerek 2017 Subat ayinda %10,13 seviyesi ile
tekrardan cift haneli rakama yikseldi. 2017 Temmuz ayi haricinde tek hanelere diismeyen
enflasyon, ayni yilin Kasim ayinda %12,98 ile son iki yilin en ytksek seviyesine ylkseldi.

Son iki yil icerisindeki déonem dikkate alindiginda 2018 yilina daha dengeli bir baslangic
yapan enflasyon verisi Mayis ayl rakamlarinin aciklanmasiyla ydniniu tekrardan sert bir
sekilde yukar cevirdi. TUIK tarafindan agiklanan son verilere gére TUFE, 2018 yili Mayis
ayinda bir dnceki aya gére %1,62, bir dnceki yilin ayni ayina gére ise %12,15 artis gbsterdi.
Yihk en fazla artis %20,02 ile ulastirma grubunda gergeklesti. Ulastirma sektdriinde
enflasyonist baskinin yogun bir sekilde hissedilmesinin temel sebebi petrol fiyatlarinda ve
ddviz kurlarinda yasanan artistan kaynaklaniyor.

Yurtici UFE verileri de benzer bir yikselis trendini devam ettirdi ve bir énceki aya goére
%3,79, bir dnceki yilin ayni ayina gére %20,16 artis gosterdi. En fazla maliyet artisinin ener;ji
kaleminde gerceklesmesi, Ureticilerin Uzerinde maliyet baskisinin da arttiginin bir diger
gostergesi ve 6numzdeki dénemde bu maliyet artiglarinin tiketici fiyatlari Gzerinde de artis
baskisini arttiracagi goriltyor.

Batlin bunlarin Gzerine giindemimizi sik sk mesgul eden ticaret savaslan beklentisi bizim
gibi yurticindeki fiyatlann dig ticaret ile yakindan iligkili olan Ulkelerde fiyat istikrarini da
olumsuz etkileyebilme potansiyelini tagiyor.

Batun bu gelismeler 6nimuzdeki dbnemde enflasyonda tek hane beklentisinin pek de olasi
olmadigini gésteriyor.
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Enflasyonda tek hane beklentisi neden gerceklesmiyor?

Piyasalardaki volatilite (oynaklik) ve yagsanan siyasi, ekonomik soklarin etkisiyle dalgalanan
déviz kuruna baglli olarak artan hammadde ve malzeme fiyatlar Uretici maliyetlerinin
artmasina sebep oldu. Uretici ise; lzerindeki maliyet baskisini azaltmak adina fiyatlarda
degisime gitti ve dolayli olarak tiiketici fiyatlari da bu durumdan etkilendi. Ozellikle Tirkiye
gibi bircok hammadde, malzeme ve enerji gereksinimini disaridan temin eden bir Ulkenin
kendi parasinda yasanan deger kaybi Uretimin dogrudan, tiketimin ise dolayll olarak
etkilenmesine sebep oldu.

Zaman Arahgi Secimi 1Ay 3Ay 6Ay Yilbasi 1Yil Tumi

35
15. Ocak 12. Sub 12. Mar 9. Nis 7. May 4. Haz

i

2016 2018
4 1 »

oomberght.com

Dolar/TL kuru incelendiginde 2016 yili itibariyle baslayan TL'deki deger kaybinin &zellikle
2018’den bu yana daha da hizlandigi goéruliyor. Kurda yasanan degisim &zellikle ithal
hammadde ve enerji maliyetleri tUzerinden Uretim maliyetlerinin dogrudan etkilenmesine
sebep oluyor.

Kur kaynakl maliyet artisini bir 6rnekle acgiklarsak: ambalaj imalati yapan bir sirketin 2018 yil
basinda ithal ettigi ara Grind 1 dolar, yani 3,74 TL olsun. Mayis ayi itibariyle TL'nin dolar
karsisinda deger kaybetmesi ayni Griiniin maliyetinin 4,72 TL'ye yikselmesine sebep oluyor.

Hal bdyle olunca yilbasindan bu yana TL'de %20 dolaylarinda gerceklesen TL'deki deger
kaybi ve artan eneriji fiyatlarinin etkisi enflasyonda daha hizl bir artis olarak karsimiza ¢ikiyor.

Diger etken ise arz talep dengesizliginden kaynakli meydana gelen talep enflasyonu. Talebin
Uretime oranla ylUksek olmasi veya Uretimin toplam talebin gereksinimlerini

karsilayamayacak durumda olmasi fiyatlarin artmasina sebep olur. Bu noktada ekonomi
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temsilcilerinin Uretim faaliyetlerini canlandirmak adina tesviklerde bulunmasi veya ithal
Urtnlere yonelerek enflasyonda kisa ddénemli 6nlemler almasi beklenir. Tesvikler ithalat
tedbirine kiyasla orta ve uzun vadeli, ancak kalici géziimleri barindirir. ithalat ise kisa vadede
¢c6zime yoénelik, alskanlik yarattiginda uzun vadede dis ticaret acigi gibi blyldk bir
yUkUmlaluk getirir. Bu durumda Ulke ekonomisi, para biriminde yasanan degisikliklere karsi
daha kirilgan hale gelmeye baglar.

Ayni durum Turkiye ekonomisinde de gortllyor. Kroniklesen dis ticaret aciginin yani sira
TL'nin son ddénemlerde deger kaybetmesi fiyatlarda dogrudan artisa sebep oluyor. Ayrica
Uretim maliyetlerinin getirdigi yikimlGlUk, Ureticinin ticaret sahnesinden cekilmesine veya
mevcut Uretim hacmini korumaya yonelik stratejilere yénelmesine yol aciyor. Bundan dolayi
arz kaynakh sikintryr ¢ézmek icin ithalata daha cok agirlik veriliyor. Sonuc olarak mevcut
tUketimi karsilamak adina ithalat temelli arz yaratma cabasi, bunun yaninda ulusal ve
uluslararasi gelismeler sebebiyle TL'nin deger kaybetmesi enflasyon Uzerindeki artisin
engellenmesinde 6ne cikiyor.

Petrol fiyatlarindaki artis enflasyonu nasil etkiliyor?

Uretim eksikligi, ithal triinlerin arz eksikligini doldurmasi ve TL’nin deger kaybetmesi disinda
brent petrol fiyatlarinin 6 ay icerisindeki degisimi de enflasyonun artmasina sebep olan
degiskenler arasinda yer aliyor. Gegen senenin Aralik ayinda 61,22 dolar olan brent petrolin
varil fiyati uluslararasi gelismelerden kaynakli olarak ylUkselmeye basladi ve Mayis ayi
sonunda 74,38 dolar seviyesine kadar yukseldi.
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Ulastirma kalemi basta olmak lzere giyim, ev esyasi gibi kalemlerde hammadde veya ara

mamul olarak ihtiyagc duyulan petrolin artmasi Turkiye gibi petroll ithal yollarla tliketen
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Ulkelerde Uretim maliyetlerini olumsuz etkiliyor. Petrolde meydana gelen artis, ulastirma
maliyetlerine dogrudan yansidigi gibi tasima maliyetlerini ve buna bagl olarak gida, tekstil
vb. tim sektdrlerde fiyat artisina neden oluyor. Petrol fiyatlarindaki bu artisin ve TL'de
yasanan deger kayiplarinin devam etmesi durumunda enflasyonda daha sikintili bir sirece
hazir olmamiz gerekiyor. Tlrkiye ekonomisinde bu durumlarin farkli senaryolar halinde
yasandigini bilerek ders ¢ikarmamiz gerektigini bir kez daha hatirlatmak yararli olacaktir.

EKONOMISTLER PLATFORMU HAKKINDA

Ekonomistler Platformu, Tarkiye’de ekonomi politikalari alaninda 2000 yilindan bu
yana calismalarini sdrdiren bir disunce Kkurulusudur. 2017-2020 ddéneminde
kurumun 6ncelikli ¢calisma alanlari dijital ekonomi, Turkiye’de Suriyeli multecilerin
uyumu ve Turkiye’nin AB Uyeligi olarak belirlenmisgtir.

Ayrintili bilgi: www.ekonomistler.org.tr
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